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PIB x PIB DA CONSTRUCAO

Taxa mensal em %, com ajuste sazonal

Construcao
PIB
2,0
Taxa acumulada em 12 meses:
1,1
Construcao: 4,8%
Economia: 3,1%
0,2 0,2
0,0
0,0
-0,4
-0,7
nov/24 dez/24 jan/25 fev/25

Fonte: Monitor do PIB/ FGV IBRE




INDUSTRIA DE MATERIAIS

Taxa acumulada no ano (jan-fev) contra igual periodo de 2024

12,5%
7,0%
4,9%
0,6%
-2,9%
Tubos e acessorios de Cimento Artefatos de concreto, Produtos cerdamicos IndGstria
material plastico para cimento, fibrocimento,
uso na construcao gesso e materiais

semelhantes

Fonte: IBGE




CONSUMO DE CIMENTO

Acumulado em 12 meses até mar/25, mil ton

19 tri 25/24:

65.494
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Taxa acumulada até fev:
6,7%
indUstria: 4,9%

Comercio:

100, com ajuste sazonal

COMERCIO X INDUSTRIA

Indice base dez/19
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EMPREGO COM CARTEIRA

Brasil, Saldo liquido

90.000 Estoque fevereiro/25
80.000

70.000 Edificacbes: 1.172.094
60.000 Infraestrutura: 818.829
50.000 Servicos: 1.048.136
40.000

30.000 Total: 3.039.059
20.000

ull I

Edificacoes Infraestrutura Servicos Total
M Jan-fev/2?2 m Jan-fev/23 H Jan-fev/24 M jan-fev/25

Fonte: CAGED




EMPREGO COM CARTEIRA

Estado de Sao Paulo, saldo liquido

35.000 Estoque fevereiro/25

30.000

55 000 Edificaces:263.518
Infraestrutura: 202.347

20.000 Servicos: 345.652

15.000

10,000 Total: 811.517

= JIIl walln N

Edificacoes Infraestrutura Servicos Total

W Jan-fev/22 m]an-fev/23 mjan-fev/24 ®jan-fev/25

Fonte: CAGED




EMPREGO COM CARTEIRA

Municipio de Sao Paulo, saldo liquido

14.000
12.000 Estoque fevereiro/25
10.000
8000 Edificacbes: 115.675
Infraestrutura: 81.741
0000 Servicos: 149.573
4.000
2,000 III ..I. I Total: 346.989

Edificacoes Infraestrutura Servicos Total

W ]an-fev/22 mjan-fev/23 m®jan-fev/24 M jan-fev/25

Fonte: CAGED




EMPREGO COM CARTEIRA

Taxa de crescimento jan-fev 25/24

6,2%
4,3%
3,4% 3,4%
2,8% 2,6%
2,1% I
CO SE SP NE BRASIL N S

Fonte: CAGED
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CONFIANCA DA CONSTRUCAO
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Indice padronizado com ajuste, mm3
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CONFIANCA DA CONSTRUCAO

Indice padronizado com ajuste, abril de 2025

100.9
981
93,5 94 8
936
92 6 92 4
914 90,7
I ] I ] ]
ST ISA-CST E-CST

B CONSTRUCAO  m Edificacdes (Residenciais e Ndo Residenciais) M Obras de Infraestrutura M Servicos Especializados

Fonte: FGV IBRE




SITUACAO ATUAL DOS NEGOCIOS

% DE ASSINALACOES, abril de 2025

Situacao atual dos negocios Atividade
20,6
22,0
18,1
20,7
Boa Fraca Aumentou Diminuiu

Fonte: FGV IBRE




EXPECTATIVAS

% DE ASSINALACOES, abril de 2025

Demanda prevista Mao de obra prevista

29,3
I .

Aumentara Diminuira Aumentara Diminuira

27,4

Fonte: FGV IBRE




DIFICULDADES DAS EMPRESAS

% de assinalacoes

32,9 31,4
250 256
229 24,8 233
0.8 18,3
18,7 167161 180186 18,7 ,
13,5 ,
12,5 113 10,8
8,0
5,5 ’
2434 29 II I 23 19 21
. m . B ee R

23,9
15,6
73 I

Nenhum Demanda Escassez de Escassez de Acesso ao Custo de Custo de Mao- Limitacdes de Competicdo no  Escassez de Outros
Insuficiente Mao de Obra  Material e/ou Credito Mateéria-Prima de-Obra Ordem Proprio Setor Terreno
Qualificada Equipamentos Bancario Financeira

Wabr/19 mabr/24 MWabr/25

Fonte: FGV IBRE




ESCASSEZ DE MAO DE OBRA

% DE ASSINALACOES, ABRIL, 25

CONSTRUCAO Edificacdes (Residenciais e  Obras de Infraestrutura Servicos Especializados
N3o Residenciais)

B Demanda MW escassez

Fonte: FGV IBRE




QUESITOS ESPECIAIS (mar/25): MCMV

A EMPRESA OPERA COM O MCMV? EM QUE FAIXA
% de assinalacoes % de assinalacoes

- 8,0
Nao, mas pretende operar 59

63,1
55,0
425
Nao 29,0
57,2
33,0
Sim '
_ 35,9

W Incorporacdo M Edificacdes Residenciais Faixa 1 Faixa 2 Faixa 3

Fonte: FGV IBRE




QUESITOS ESPECIALS: MCMV

Principais dificuldades, em %*

41,7
outros [ oo
39,4
_ 19,8
Escassez/custo dos terrenos 19,9
23,5
20,4

Custo de materiais
19,8

Demanda insuficiente % 56

W [ncorporagao m Edificacdes Residenciais

* Assinalacao em mais de uma opc¢ao
Fonte: FGV IBRE




MCMV x DEMAIS EMPRESAS

% de assinalacoes

Situacao atual dos negocios Tendéncia dos negbcios
62,0
51,0
I I 13,5
> I I I I I .
elhorara Ficara Estavel Piorara

Normal Fraca m MCMV mDemais empresas

mMCMV B Demais empresas

Fonte: FGV IBRE




Desempenho trimestral

Langamentos de incorporadoras crescem em ritmo maior do que vendas no primeiro trimestre

Construtoras do

N o Incorporadoras MCMV? Lancamentos Variagao Vendas liquidas Variagao
|\ /l 1nh a C a S a |\ /l lnh a 1T24 1T25 anual 1T24 1725 anual
9 MRV* 1.594,0 2.888,0 812% 21310 21670 17%
. Cury 1.499,9 26663 778% 13273 19192 44.6%
Vl d a S e de St aC am n a S Direcional 6535 8024 23% 10042 10998 95%
Tenda 763,2 9209 20,7% 964.,8 10883 12,7%
/__° Plano&Plano 4181 8559 104.7% 5443 769,4 414%
p I‘eV1 a S Pacaembu** 408,0 3904 -4.3% 4071 4624 136%
Total 5.336,7 8.5239 59,7% 6.378,7 7.506,1 17,7%

Incorporadoras MAP!

Cyrela 11950 33830 183% 15770 2112,0 34%
Helbor 699 1463 109.4% 2243 2732 21,8%
Lawvi 7845 1126 -86% 6943 2587 -63%
Mitre 2152 2913 354% 246,8 3245 315%
Melnick 6170 : - 3720 130,0 -65,0%
Moura Dubeux 346,7 402,0 15,9% 3721 5511 481%
EZTec 4670 616,0 319% 2922 3851 31,8%
Even : - E 284,0 246,0 -134%
Tecnisa 306,1 - = 1733 673 -611%
Gafisa - - - 1713 2022 181%
Trisul - 4562 = 306,8 2921 -4.8%
Patrimar** 2140 - - 2070 162.0 -217%
Tegra** - - - 302,6 1816 -40%
Total 42154 54074 28,3% 5.223,7 5.185,8 -0,7%

Fonte: prévias operacionais das companhias; valores consideram a participagao das empresas nos projetos. Dados em RS milhdes . 1 Minha Casa, Minha Vida e Médio
e Alto Padrao. *Apenas segmento de incorporagao nacional. **Incorporadoras nao-listadas

Fonte: VValor Econdmico
28/04/2025




QUESITOS ESPECIAIS (mar/25): PAC

A empresa opera com o PAC (nao inclui o MCMV)

Nao decidiu

79,3

Sim

B Obras de Arte Especiais + Obras de Outros Tipos ®m Obras Viarias

Fonte: FGV IBRE




QULENSITOS ESPECIAIS: PAC

Por que nao opera com o PAC*

Outros 200 585
Modalidade de licitacao I - © 326
Incertezas quanto ao pagamento * 19,6
Incerteza em relacao ao financiamento q 11,6
Projetos incompletos ] 3'76,5
B Obras de Arte Especiais + Obras de Outros Tipos Obras Viarias

* Assinalacao em mais de uma opcao
Fonte: FGV IBRE
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INCC-M, taxa mensal

10, sam 0,93

0,6 -

0,2 A

_0’2 J I I I I I I I I I I I I I

Abr/24 Mai/24 Jun/24 Jul/24 Ago/24 Set/24 Out/24 Nov/24 Dez/24 Jan/25 Fev/25 Mar/25 Abr/25

Fonte: FGV IBRE




INCC-M, taxa 12 meses por componente

Em %
12
N / 278
¢ 6,81
> P 7,52
; \\/ 6,15
4,68
4 —=4,39
3,48
2
0,37
O —
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Fonte: FGV IBRE




INCC-M, principais contribuicoes em 12 meses

Em %
PEDREIRO 8,3 10,60
ELETRICISTA 3,7 11,48
TUBOS E CONEXOES DE PVC 2,3 18,59
BOMBEIRO 3,3 11,07
BLOCOS DE CONCRETO 4,4 8,00
ENGENHEIRO 3,2 9,94
ELEVADOR 3,9 /7,62
CARPINTEIRO (FORMA, ESQUADRIA E TELHADO) 3,1 9,38
VERGALHOES E ARAMES DE ACO AO CARBONO 5,7 4,70
ARMADOR OU FERREIRO 3,1 8,62

Fonte: FGV IBRE




INCC-M, por capital

Ano 12 meses

INCC-GERAL

SALVADOR 4,06 7,15
BRASILIA 0,73 4,64
BELO HORIZONTE 2,88 7,21
RECIFE 1,25 6,94
RIO DE JANEIRO 1,69 7,45
PORTO ALEGRE 1,30 5,63
SAO PAULO 2,21 8,39

Fonte: FGV IBRE




[CC-SP, taxa acumulada em 12 meses

Em %
|ICC - TODOS OS ITENS 8,39 8,37 8,40 8,41
MATERIAIS, EQUIPAMENTOS E SERVICOS 0,/3 0,68 0,/5 6,/6
MATERIAIS E EQUIPAMENTOS 6,97/ 6,91 6,99 /7,02
SERVICOS 4 45 4 44 4 45 4 48
MAO DE OBRA 10,74 10,70 10,75 10,77

Fonte: FGV IBRE
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PRODUTIVIDADE

Valor Adicionado por Populacdo Ocupada em RS de 2021

140.000
120.000
100.000 -28,8%
80.000 —_— — — T ———
60.000 L
40.000 T — _— -21,6%
20.000
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Agropecuaria IndUstria de Transformacao — Construcao — Servicos Total

Fonte: FGV IBRE




PRODUTIVIDADE DAS EMPRESAS DA
CONSTRUCAO

Variacao 2007-22

Valor adicionado por PO, em RS de 2022 9 9%
110.000
100.000
90.000
80.000 /\/J—
70.000
60.000
-2,0%
50.000
40.000 -5,3%
A D O O NN A D K Y o AN D S 0 NN -7,3%
O LT V"V VD DD D ST '
WA AR AT AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR P
Edificacoes Infraestrutura Servicos Total
Edificacoes Infraestrutura Servicos ===Total

Fonte: PAIC. Elaboracdo: FGV IBRE




Conjuntura economica



Quatro questoes-chave sobre o ambiente
economico atual

Desaceleracao: A atividade econdomica ja esta em ritmo mais lento?

* Os sinais ainda nao sao claros, mas sugerem que a desaceleracao ainda
nao comecou.

* Em fevereiro, o IBC-Br teve alta de 4,1% contra o mesmo més do ano
anterior. A alta dessazonalizada frente a janeiro foi de 0,4%.

* Em 12 meses, a variacao chega a 3,8%.

* Nessa base de comparacao, o setor de servico continua puxando a
atividade: alta de 4,1% nos 12 meses encerrados em fevereiro.

* No Relatoério Focus, a alta do PIB projetada para o ano vem sendo
ajustada lentamente para cima e ja chega a 2%.




Quatro questoes-chave sobre o ambiente
economico atual

Inflacdo: A alta de precos ja esta reagindo a politica monetaria?

A inflacdo segue pressionada.

O IPCA registrou alta de 5,48% em marco, acumulando 5,58% nos

altimos 12 meses.

* Esse resultado representa uma aceleracao em relacao aos 5,06% de
fevereiro e marca o maior patamar desde fevereiro de 202 3.

* Ainflacdao segue acima da meta do Banco Central, que é de 3% ao ano,
com limite superior de 4,5%.

* Alimentos e servicos seguem liderando a alta de precos em linha com o

ritmo ainda forte da atividade economica.




Quatro questoes-chave sobre o ambiente
economico atual

Juros: O gue ha no horizonte da politica monetaria?

* As expectativas do Relatorio Focus sao de que a Selic chegue a 15% ao
ano nas proximas reunides do Copom.

* A ata da reunidao de marco destacou alguns pontos-chave para justificar
as altas recentes da taxa de juros basica.

* Aléem da inflacao acima da meta, no cenario externo a politica monetaria
dos EUA e tensbdes comerciais globais aumentam a volatilidade dos
mercados emergentes.

* A resisténcia de alguns setores que nao estdo desacelerando e as
pressoes fiscais também foram apontadas.




Quatro questoes-chave sobre o ambiente
economico atual

Cambio: A queda lenta do cambio é uma tendéncia?

A perspectiva de recessao nos EUA tem enfraquecido o dolar frente a
maior parte das moedas do mundo.

A gqueda no Brasil tem sido limitada pelas incertezas quanto a politica
fiscal.

A alta de juros no Brasil e a manutencao de juros baixos nos EUA
favorece o recuo da taxa de cambio.

Fsse movimento tem reflexo sobretudo nos precos ao produtor.

O IPA-M matérias-primas recuou 1,94% em marco e teve nova queda
de 0,3% em abril.




Quatro questoes-chave sobre o ambiente
economico atual

Fisco: Ainda ha perspectivas de reequilibrio fiscal?

* Projecdes do proprio governo federal apontam que nao havera déficit
(primario) zero em 2025.

* O déficit primario do governo central no ano esta projetado em 0,6% do
PIB, enquanto o déficit nominal (que inclui pagamento de juros), deve
alcancar 9% do PIB,

* O Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (PLDO) de 2026 prevé um
superavit primario de RS 34,3 bilhdes, equivalente a 0,25% do PIB.

* Esses resultados mantém a projecao de crescimento continuo da relacao
divida/PIB, atualmente em 61,4% com projecao de 68,8% para 20206,
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