
Abr i l  de  2025



SUMÁRIO

2025: 
principais 

indicadores

Por trás dos 
números

Custos: INCC 
em 

aceleração

Especial: 
produtividade



PRINCIPAIS INDICADORES



PIB x PIB DA CONSTRUÇÃO

Taxa acumulada em 12 meses:

Construção: 4,8%
Economia: 3,1%
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Fonte: Monitor do PIB/ FGV IBRE



INDÚSTRIA DE MATERIAIS

Fonte: IBGE

-2,9%

7,0%

0,6%

12,5%

4,9%

Tubos e acessórios de
material plástico para
uso na construção

Cimento Artefatos de concreto,
cimento, fibrocimento,

gesso e materiais
semelhantes

Produtos cerâmicos Indústria

Taxa acumulada no ano (jan-fev) contra igual período de 2024



CONSUMO DE CIMENTO

Fonte: SNIC

Acumulado em 12 meses até mar/25, mil ton

1º tri 25/24: 
6,0%

54.658 
62.010 
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MATERIAIS: COMÉRCIO X INDÚSTRIA

Fonte: IBGE
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Produção da indústria Volume de vendas do varejo

Índice base dez/19 = 100, com ajuste sazonal

Taxa acumulada até fev:

Comércio: 6,7%
indústria: 4,9%



EMPREGO COM CARTEIRA
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Edificações Infraestrutura Serviços Total

Brasil, Saldo líquido

Jan-fev/22 Jan-fev/23 Jan-fev/24 Jan-fev/25

Fonte: CAGED

Estoque fevereiro/25

Edificações: 1.172.094
Infraestrutura: 818.829
Serviços: 1.048.136

Total: 3.039.059



EMPREGO COM CARTEIRA

Fonte: CAGED
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Edificações Infraestrutura Serviços Total

Estado de São Paulo, saldo líquido

Jan-fev/22 Jan-fev/23 Jan-fev/24 Jan-fev/25

Estoque fevereiro/25

Edificações:263.518
Infraestrutura: 202.347
Serviços: 345.652

Total: 811.517



EMPREGO COM CARTEIRA

Fonte: CAGED
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Edificações Infraestrutura Serviços Total

Município de São Paulo, saldo líquido

Jan-fev/22 Jan-fev/23 Jan-fev/24 Jan-fev/25

Estoque fevereiro/25

Edificações: 115.675
Infraestrutura: 81.741
Serviços: 149.573

Total: 346.989



EMPREGO COM CARTEIRA

Fonte: CAGED

2,1%

2,8% 2,6%

3,4% 3,4%

4,3%

6,2%

CO SE SP NE BRASIL N S

Taxa de crescimento jan-fev 25/24



POR TRÁS DOS NÚMEROS



CONFIANÇA DA CONSTRUÇÃO

Fonte: FGV IBRE

Índice padronizado com ajuste, mm3

O ambiente de 
maior incerteza 
que prevalece na 
economia tem 
afetado a 
confiança setorial 
nesses primeiros 
meses do ano.
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CONFIANÇA DA CONSTRUÇÃO

Fonte: FGV IBRE

Índice padronizado com ajuste, abril de 2025
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91,4
90,7
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95,5

100,9

89,1 89,4 89,3

ICST ISA-CST IE-CST

CONSTRUÇÃO Edificações (Residenciais e Não Residenciais) Obras de Infraestrutura Serviços Especializados



SITUAÇÃO ATUAL DOS NEGÓCIOS

Fonte: FGV IBRE

% DE ASSINALAÇÕES, abril de 2025

20,7

22,0

Boa Fraca

Situação atual dos negócios

18,1

20,6

Aumentou Diminuiu

Atividade



EXPECTATIVAS

Fonte: FGV IBRE

% DE ASSINALAÇÕES, abril de 2025

27,4

9,5

Aumentará Diminuirá

Demanda prevista

29,3

12,2

Aumentará Diminuirá

Mão de obra prevista



DIFICULDADES DAS EMPRESAS

Fonte: FGV IBRE
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ESCASSEZ DE MÃO DE OBRA

Fonte: FGV IBRE

25,0

14,5

26,1

35,1
32,9

27,6

33,9

39,7

CONSTRUÇÃO Edificações (Residenciais e
Não Residenciais)

Obras de Infraestrutura Serviços Especializados

% DE ASSINALAÇÕES, ABRIL, 25

Demanda escassez



QUESITOS ESPECIAIS (mar/25): MCMV

Fonte: FGV IBRE

35,9

57,2

6,9

33,0

59,0

8,0

Sim

Não

Não, mas pretende operar

A EMPRESA OPERA COM O MCMV?
% de assinalações

Incorporação  Edificações Residenciais

42,5

63,1

55,0

Faixa 1 Faixa 2 Faixa 3

EM QUE FAIXA
% de assinalações



QUESITOS ESPECIAIS: MCMV

* Assinalação em mais de uma opção
Fonte: FGV IBRE

5,6

19,8
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0,0

26,4
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39,0

44,0

Demanda insuficiente

Custo de materiais

Escassez/custo dos terrenos

Custo de mão de obra

Outros

Burocracia

Principais dificuldades, em %*

Incorporação  Edificações Residenciais



MCMV x DEMAIS EMPRESAS

Fonte: FGV IBRE

16,9

57,3

25,8
22,9

54,7

22,4

Boa Normal Fraca

Situação atual dos negócios

MCMV  Demais empresas

35,5

51,0

13,5

30,2

62,0

7,8

Melhorará Ficará Estável Piorará

Tendência dos negócios

MCMV Demais empresas

% de assinalações



Construtoras do 
Minha Casa, Minha 
Vida se destacam nas 
prévias

Fonte: Valor Econômico 

28/04/2025



QUESITOS ESPECIAIS (mar/25): PAC

Fonte: FGV IBRE

21,2

73,6

5,2
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79,3

9,0

Sim

Não

Não decidiu

A empresa opera com o PAC (não inclui o MCMV)

 Obras de Arte Especiais + Obras de Outros Tipos  Obras Viárias



QUESITOS ESPECIAIS: PAC

* Assinalação em mais de uma opção
Fonte: FGV IBRE
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 Obras de Arte Especiais + Obras de Outros Tipos  Obras Viárias



CUSTOS DA CONSTRUÇÃO



INCC-M, taxa mensal

Fonte: FGV IBRE
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INCC-M, taxa 12 meses por componente

Fonte: FGV IBRE
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Em %

Fonte: FGV IBRE

Pond. Var.

PEDREIRO 8,3 10,60

ELETRICISTA 3,7 11,48

TUBOS E CONEXÕES DE PVC 2,3 18,59

BOMBEIRO 3,3 11,07

BLOCOS DE CONCRETO 4,4 8,00

ENGENHEIRO 3,2 9,94

ELEVADOR 3,9 7,62

CARPINTEIRO (FÔRMA, ESQUADRIA E TELHADO) 3,1 9,38

VERGALHÕES E ARAMES DE AÇO AO CARBONO 5,7 4,70

ARMADOR OU FERREIRO 3,1 8,62

INCC-M, principais contribuições em 12 meses



INCC-M, por capital

Fonte: FGV IBRE

Ano 12 meses

INCC-GERAL 2,21 7,52

SALVADOR 4,06 7,15

BRASÍLIA 0,73 4,64

BELO HORIZONTE 2,88 7,21

RECIFE 1,25 6,94

RIO DE JANEIRO 1,69 7,45

PORTO ALEGRE 1,30 5,63

SÃO PAULO 2,21 8,39



ICC-SP, taxa acumulada em 12 meses
por padrão

Fonte: FGV IBRE

Geral Econ Medio Alto

ICC - TODOS OS ITENS 8,39 8,37 8,40 8,41

MATERIAIS,  EQUIPAMENTOS E SERVIÇOS 6,73 6,68 6,75 6,76

MATERIAIS E EQUIPAMENTOS 6,97 6,91 6,99 7,02

SERVIÇOS 4,45 4,44 4,45 4,48

MÃO DE OBRA 10,74 10,70 10,75 10,77

Em %



PRODUTIVIDADE



PRODUTIVIDADE

Fonte: FGV IBRE
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PRODUTIVIDADE DAS EMPRESAS DA 
CONSTRUÇÃO

Fonte: PAIC. Elaboração: FGV IBRE
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Variação 2007-22



Conjuntura econômica



Quatro questões-chave sobre o ambiente
econômico atual

Desaceleração: A atividade econômica já está em ritmo mais lento?

• Os sinais ainda não são claros, mas sugerem que a desaceleração ainda 
não começou.

• Em fevereiro, o IBC-Br teve alta de 4,1% contra o mesmo mês do ano 
anterior. A alta dessazonalizada frente a janeiro foi de 0,4%.

• Em 12 meses, a variação chega a 3,8%.
• Nessa base de comparação, o setor de serviço continua puxando a 

atividade: alta de 4,1% nos 12 meses encerrados em fevereiro.
• No Relatório Focus, a alta do PIB projetada para o ano vem sendo 

ajustada lentamente para cima e já chega a 2%.



Quatro questões-chave sobre o ambiente
econômico atual

Inflação: A alta de preços já está reagindo à política monetária?

• A inflação segue pressionada.
• O IPCA registrou alta de 5,48% em março, acumulando 5,58% nos 

últimos 12 meses. 
• Esse resultado representa uma aceleração em relação aos 5,06% de 

fevereiro e marca o maior patamar desde fevereiro de 2023. 
• A inflação segue acima da meta do Banco Central, que é de 3% ao ano, 

com limite superior de 4,5%.
• Alimentos e serviços seguem liderando a alta de preços em linha com o 

ritmo ainda forte da atividade econômica.



Quatro questões-chave sobre o ambiente
econômico atual

Juros: O que há no horizonte da política monetária?

• As expectativas do Relatório Focus são de que a Selic chegue a 15% ao 
ano nas próximas reuniões do Copom.

• A ata da reunião de março destacou alguns pontos-chave para justificar 
as altas recentes da taxa de juros básica.

• Além da inflação acima da meta, no cenário externo a política monetária 
dos EUA e tensões comerciais globais aumentam a volatilidade dos 
mercados emergentes.

• A resistência de alguns setores que não estão desacelerando e as 
pressões fiscais também foram apontadas.



Quatro questões-chave sobre o ambiente
econômico atual

Câmbio: A queda lenta do câmbio é uma tendência?

• A perspectiva de recessão nos EUA tem enfraquecido o dólar frente à 
maior parte das moedas do mundo.

• A queda no Brasil tem sido limitada pelas incertezas quanto à política 
fiscal.

• A alta de juros no Brasil e a manutenção de juros baixos nos EUA 
favorece o recuo da taxa de câmbio.

• Esse movimento tem reflexo sobretudo nos preços ao produtor.
• O IPA-M matérias-primas recuou 1,94% em março e teve nova queda 

de 0,3% em abril.



Quatro questões-chave sobre o ambiente
econômico atual

Fisco: Ainda há perspectivas de reequilíbrio fiscal?

• Projeções do próprio governo federal apontam que não haverá déficit 
(primário) zero em 2025.

• O déficit primário do governo central no ano está projetado em 0,6% do 
PIB, enquanto o déficit nominal (que inclui pagamento de juros), deve 
alcançar 9% do PIB.

• O Projeto de Lei de Diretrizes Orçamentárias (PLDO) de 2026 prevê um 
superávit primário de R$ 34,3 bilhões, equivalente a 0,25% do PIB.

• Esses resultados mantêm a projeção de crescimento contínuo da relação 
dívida/PIB, atualmente em 61,4% com projeção de 68,8% para 2026.
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